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EMPRESAS

A Proibicao de Assisténcia Financeira
e o art.° 6°, n.° 3 do Cbédigo das Sociedades Comerciais

A proibicdo de assisténcia financeira foi introduzida
no ordenamento juridico portugués com a entrada
em vigor do Cédigo das Sociedades Comerciais (do-
ravante CSC), resultando da transposigéo do artigo
23.° da Segunda Diretiva em matéria de Direito das
Sociedades, de 13 de dezembro de 1976.

Embora se venha assistindo a uma progressiva flexi-
bilizacdo deste regime por todo o espago europeu’, o
nosso ordenamento juridico continua a prever a proi-
bicdo absoluta da assisténcia financeira.

Este instituto encontra regulagéo no art.° 322° do
CSC, que dispde, no seu n.® 1, aregra geral de que
«uma sociedade ndo pode conceder empréstimos
ou por qualquer forma fornecer fundos ou prestar
garantias para que um terceiro subscreva ou por
outro meio adquira agbées representativas do seu
capital».

No n.° 2 daquela norma o Legislador contemplou um
regime excecional relativamente a (i) operagdes cor-
rentes dos bancos ou de outras instituicdes financei-
ras e a (ii) operagdes efetuadas com vista a aquisi¢cao
de agdes pelo ou para o pessoal da sociedade, ou de
uma sociedade com ela coligada, desde que de tais
operacdes nao resulte que o ativo liquido se torne
inferior a soma do capital subscrito com as reservas
que a lei ou os estatutos ndo permitam distribuir.

Por seu turno, o n.° 3 comina com nulidade os nego6-
cios juridicos celebrados em violagdo do disposto no
n.° 1 ou do limite estabelecido no n.° 2, in fine.

Resulta, pois, do n.° 1 do art.° 322° que, para que
estejamos perante uma situagdo de assisténcia fi-
nanceira, seja necessaria a verificagdo cumulati-
va de trés requisitos: dois de natureza objetiva: (i)
a sociedade concede empréstimos, fornece fundos
ou presta garantias a um terceiro, (ii) este terceiro
subscreve ou adquire agdes daquela sociedade; e
um de natureza subijetiva, (iii) a verificagdo do nexo
de causalidade entre o negdcio de financiamento ou
a prestacdo de garantias e a subscrigdo ou aquisi¢ao
de agoes.

O primeiro dos requisitos objetivos determina que é
necessario que exista um negoécio de financiamento
entre a sociedade e um terceiro, incluindo-se aqui os
negoécios que permitam uma atribuigdo patrimonial
ao terceiro que Ihe possibilite a aquisicao ou subscri-
cao de agdes da sociedade assistente — mutuo, co-
modato, locagao financeira, descontos, abertura de
crédito, descobertos por conta, liquidacédo de dividas
do terceiro perante outras sociedades, entre outros.
Proibe também o legislador a prestagdo de garantias
pela sociedade ao terceiro, incluindo-se aqui quer
as garantias reais ou pessoais, quer qualquer ins-
trumento negocial com finalidade garantistica — letra
de favor, mandato de crédito, seguro caugao, cartas
conforto, etc.

O segundo requisito objetivo refere-se a subscri¢cao
ou aquisigao de acgdes da sociedade assistente pelo
terceiro (incluindo-se também neste ambito a aquisi-
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¢ao de obrigacdes convertiveis em agdes ou obriga-
¢cbes com warrants?).

Por fim, o elemento subjetivo do nexo de causalidade
determina que a finalidade da assisténcia financeira
seja o motivo comum a todas as partes, e determi-
nante da realizagdo do negdcio de financiamento ou
da prestacdo da garantia. E, pois, necessario que
haja uma relacdo causal entre o financiamento ou a
prestacdo da garantia e a assisténcia financeira para
a aquisicao de agbes da sociedade, da qual resulte
que o primeiro negécio tenha sido celebrado com vis-
ta a concluséo do segundo.

Feita esta brevissima incurséo pelo regime da proibi-
¢ao da assisténcia financeira, e a margem de todas
as questdes doutrinais que se levantam no ambito
deste regime?, interessa-nos agora abordar a relacao
desta proibi¢ao, prevista no art.®° 322°, com o regime
contemplado no n.° 3 do art.® 6°, todos do CSC.
Dispde o art.° 6°, n.° 3 que se consideram contrarias
ao fim da sociedade «a prestacéo de garantias reais
ou pessoais a dividas de outras entidades, salvo se
existir justificado interesse proprio da sociedade ga-
rante ou se se tratar de sociedade em relagdo de do-
minio ou de grupo.»

Porém, quid iuris se a prestagao da garantia a que se
refere este normativo tiver em vista a facilitacdo da
aquisicao de agdes da sociedade garante? Poderao
o justificado interesse proprio da sociedade garante
ou a sua relagado (de dominio ou grupo) com a ga-
rantida afastar a verificagdo do requisito finalistico da
assisténcia financeira?

A casuistica tem revelado que as Diregbes Juridicas
dos nossos Parceiros Bancos fazem uma interpre-
tacéo restritiva destes dois normativos, em especial
quando esta em causa a justificagdo da prestacao
de garantias pela via do interesse proprio da socie-
dade garante, em operagbes com vista a aquisicao
das suas agbes. E facilmente se compreende esta
posicao cautelosa, até porque a materializagao deste
conceito de justificado interesse préprio na respetiva
deliberagao social € de complexa verificagao.
Cabera, pois, as Equipas de Contratagao atentarem
a este tipo de operagdes, sinalizando-as em sede de
pedidos de “Ok Técnico” e alertando sempre o Ban-
co/Cliente para a cominagao associada (nulidade),
ficando, naturalmente, a sua concretizagao na esfera
decisoria do Banco/Cliente.

1 Relatério da Comisséo ao Parlamento Europeu e ao Conselho,
no ambito da quarta fase da iniciativa SLIM (Simple Legislation
for the Internal Market), de 2000; Grupo de Alto Nivel de Pe-
ritos em Direito das Sociedades (SLIM-Plus) de 2002; Diretiva
2006/68/CE do Parlamento Europeu e do Conselho; Diretiva
2012/30/EU; Diretiva 2017/1132/EU, sendo que o Estado Portu-
gués nao procedeu ainda a transposicao das alteragbes decor-
rentes destes diplomas comunitarios.

2 Valores mobiliarios cotados em bolsa, ou fora de mercado regu-
lamentado, que, néo tendo valor nominal, incorporam direitos.

3 Nomeadamente a questdo da possivel aplicagéo analdgica da
proibicdo as sociedades por quotas; o caso concreto do Leve-
raged Buyout (LBO) a sua admissibilidade quando se processe
por via de fuséo; etc.



